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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. april 2018 - 31. december

2018 for Aalestrup-Ngrager Energi A.m.b.a.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalestrup, den 1. april 2019

Bestyrelse

Sgren Hestbak Ellegaard Larsen Johnny Dalsgaard Nielsen
formand

Per Aagaard Frits Broe Jensen Poul Pedersen

Sgren Smed Sgrensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Aalestrup-Ngrager Energi A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Aalestrup-Ngrager Energi A.m.b.a. for regnskabsdret 01.04.2018 -
31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-

regnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.04.2018 -

31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selska-
bet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen
De i &rsrapporten anfgrte budgettal er udarbejdet af Aalestrup- Ngrager Energi A.m.b.a. og er ikke under-

lagt revision fra vores side.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet
Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-

sion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer
pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd

en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-

tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Aalestrup-Ngrager Energi A.m.b.a 5

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aars, den 01.04.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Ove Ngrskov Claus Bjgrnlund
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10812 MNE-nr. 33216
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestdr i varmeforsyning af Aalestrup, Ngrager, Simested og Hvam/Gl. Hvam.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat for 2018 blev pa 0 kr., opgjort pd baggrund af reglerne i Lov om Varmeforsyning.

Usikkerhed ved indregning og mdling

Der er ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling.

Usaadvanlige forhold

Arsrapporten er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

FAEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er andret med hensyn til indregning af tilslutningsafgifter. Andringen betyder
en reduktion af vaerdien af anlaegsaktiverne pr. 31.12.2018 og pa takstmaessige reguleringer pd 310 t.kr.

Mens &rets resultat og egenkapital pr. 31.12.2018 er updvirket.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse 2018
Budget
2018 2017/18 2019
9 maneder 12 maneder 12 maneder
Note kr. kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 15.500.684 22.338.602 24.389
Braendsel 2 (3.563.176) (5.127.835) (6.550)
Produktionsomkostninger 3 (6.217.176) (8.745.127) (10.469)
Distributionsomkostninger 4 (3.158.615) (5.826.403) (3.618)
Daekningsbidrag 2.561.717 2.639.237 3.752
Administrationsomkostninger 5 (1.114.358) (1.349.316) (1.537)
Resultat fgr finansiering 1.447.359 1.289.921 2.215
Renteindtaegter 18.365 52.991 25
Renteudgifter (1.465.724) (1.342.912) (2.240)
Arets resultat 0 0 0
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Balance pr. 31.12.2018
31.12 31.03
2018 2018
Note kr. kr.

Produktions- og distributionsanlzeg 8 97.044.210 90.819.032
Igangvaerende anlaeg transmissionsledning 2.973.119 0
Materielle anlaegsaktiver 100.017.329 90.819.032
Tilgodehavende bidrag transmissionsledning 2.201.418 0
Finansielle anlaegsaktiver 2.201.418 0
Anlaegsaktiver 102.218.747 90.819.032
Varebeholdninger 9 2.684.809 1.374.206
Kortfristet del af langfristede tilgodehavender 733.806 0
Tilgodehavende hos forbrugere 10 649.202 1.134.536
Andre tilgodehavender 11 1.280.437 361.366
Tilgodehavender 2.663.445 1.495.902
Veaerdipapirer 1.200 500
Likvide beholdninger 12 17.697.150 1.772.555
Likvide beholdninger 17.698.350 1.773.055
Omsaetningsaktiver 23.046.604 4.643.163
Aktiver 125.265.351  95.462.195
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Balance pr. 31.12.2018
31.12. 31.03.
2018 2018
Note kr. kr.

Kapitalkonto 1.369.264 1.369.264
Overfgrt resultat 13 (461.278) (630.851)
Egenkapital 907.986 738.413
Takstmaessige reguleringer 14 3.771.191 4.197.449
Prioritetsgeeld 15 97.547.700 51.489.211
Langfristede gaeldsforpligtelser 101.318.891 55.686.660
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 15 4.788.910 3.014.457
Pengeinstitutgeeld 0 32.637.686
Forudbetaling transmissionsledning 10.720.131 0
Geeld til forbrugere 10 1.520.879 776.094
Depositum 52.520 52.520
Leverandgrgaeld 4.975.089 1.970.495
Anden geeld 16 665.367 571.116
Overdakning 315.578 14.754
Kortfristede gaeldsforpligtelser 23.038.474 39.037.122
Gaeldsforpligtelser 124.357.365 94.723.782
Passiver 125.265.351 95.462.195

Pantsaetninger og eventualforpligtelser mv.

17
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Noter

1. Nettoomsaetning

Forbrug efter maler (22.982/39.538 Mwh)
Fast afgift

Malerafgift

Incitamentsbetaling

Ejerskiftegebyr mv.

Elsalg

Tilbagebetalt indskudskapital
Overdaekning

Regulering af takstmaessig overdaekning
jf. Lov om Varmeforsyning

2. Braendsel
Bark og flis
Savsmuld
Olie

Naturgas

Budget

2018 2017/18 2019
9 méneder 12 mdneder 12 mdneder

kr. kr. t.kr.
7.590.624 12.678.521 15.039
4.414.074 5.471.605 6.330
731.285 926.262 1.000
158.898 259.572 200
19.700 25.600 30
1.706.739 2.387.043 1.790
0 879.781 0
453.106 (11.930) 0
426.258 12.612 0
15.500.684 22.629.066 24.389
1.571.767 4.232.014 4.500
382.957 792.827 600
29.009 25.956 50
1.579.443 77.038 1.400
3.563.176 5.127.835 6.550
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Noter
Budget
2018 2017/18 2019
9 méneder 12 mdneder 12 mdneder
kr. kr. t.kr.

3. Produktionsomkostninger
El 355.003 643.713 752
Vand og vandafledningsbidrag 235.783 397.038 435
Gager i produktionen 1.275.582 1.697.105 1.720
Veerktgdj, hjelpemidler mv. 41.717 60.821 60
Tilsyn for Aalestrup Vand (61.500) (82.000) (82)
Tilsyn for gvrige vandvaerker (32.518) (10.448) (50)
Vedligeholdelse af anlaeg 1.411.429 1.979.371 2.880
NOX 15.755 114.529 125
Vedligeholdelse af bygninger 244.471 721.504 500
Driftsudgifter kgretgjer 78.914 88.558 103
Forsikringer og ejendomsskatter 203.024 253.217 310
Sikkerhedsudstyr 5.626 5.263 25
Miljgtilsyn 2.253 636 5
Afskrivninger 2.441.637 2.875.820 3.686

6.217.176 8.745.127 10.469
4. Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse egne Ignninger 741.618 986.689 1.000
Vedligeholdelse udfgrt for Aalestrup Vand (262.870) (330.349) (300)
Vedligeholdelse af ledningsnet 390.748 844.814 450
Vedligeholdelse af malere mv. 162.304 1.591.887 70
Driftsudgifter kgretgjer 82.601 130.185 120
Tegningsmaterialer og digitalisering 0 45.855 10
Afskrivninger 2.044.214 2.557.322 2.268

3.158.615 5.826.403 3.618
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Noter
Budget
2018 2017/18 2019
9 maneder 12 maneder 12 mdneder
kr. kr. t.kr.
5. Administrationsomkostninger
Vederlag til bestyrelse 123.750 135.000 165
Gager administration og personaleomkostninger 949.271 1.262.962 1.280
Heraf udfgrt for Aalestrup Vand (180.000) (240.000) (240)
Mgder og generalforsamling 13.222 17.161 25
Kontorholdsudgifter 233.499 359.789 430
Energispareydelse 39.730 17.750 27
Energistyrelsen 27.891 23.393 28
Forbrugsinformation og &bent hus 3.331 21.453 5
Revision og regnskabsmaessig assistance 2018, afsat 49.000 47.500 50
Indgdet husleje (261.545) (336.052) (300)
Tab pa debitorer 9.358 (4.309) 30
Udgifter Hvam-Gl. Hvam Kraftvarmevaerk A.m.b.a. 90.543 0 0
Afskrivninger 2.399 4.008
Juridisk assistance 5.000 12.200 10
Kursusudgifter 8.909 28.461 24
1.114.358 1.349.316 1.537
6. Renteindtaegter
Gebyrer og renter forbrugere 18.300 21.750 25
@vrige renteindtaegter 65 31.241 0
18.365 52.991 25
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Noter
Budget
2018 2017/18 2019
9 maneder 12 maneder 12méneder
kr. kr. t. kr.
7. Renteudgifter
Valutaldn 202.734 321.819 220
Kommunekredit 1.250.833 1.019.102 2.000
Pengeinstitutgaeld 12.037 1.991 20
@vrige renteudgifter 120 0 0
1.465.724 1.342.912 2.240

8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.04.2018

Tilgang

Kostpris 31.12.2018

Af- og nedskrivninger 01.04.2018
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31.12.2018

Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2018

Regnskabsmaessig veerdi 31.03.2018

Produktions-
og distributions-
anlaeg
kr.

136.804.967

10.713.436
147.518.403

(45.985.935)
(4.488.258)
(50.474.193)

97.044.210

90.819.032



Aalestrup-Ngrager Energi A.m.b.a 14
Noter
31.12. 31.03
2018 2018
kr. kr.
9. Varebeholdninger
Bark og flis 1.683.166 362.050
Savsmuld 202.523 85.296
Olie 249.971 278.981
Materiel 549.149 647.879
2.684.809 1.374.206
10. Tilgodehavende hos forbrugere
For meget betalt aconto (1.520.879) (776.094)
For lidt betalt aconto 664.202 1.149.536
Hensat til tab (15.000) (15.000)
(871.677) 358.442
Tilgodehavende hos forbrugere 649.202 1.134.536
Geeld til forbrugere (1.520.879) (776.094)
(871.677) 358.442
11. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende moms 872.786 0
@vrige tilgodehavender 24.586 203.993
Tilgodehavende el-salg december 2018 383.065 157.373
1.280.437 361.366
12, Likvide beholdninger
Nordea 627.383 78.398
Danske Andelskassers Bank 590.393 0
Jutlander Bank 16.475.262 1.692.868
Kassebeholdning 4.112 1.289
17.697.150 1.772.555
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Noter
31.12. 31.03.
2018 2018
kr. kr.
13. Overfort resultat
Saldo 01.04.2018 (630.851) (908.378)
Dagsveaerdiregulering af sikringsinstrumenter 169.573 277.527
(461.278) (630.851)
14. Takstmaessige reguleringer
Saldo 01.04.2018 4.197.449 3.919.597
Arets beregnede takstmaessige reguleringer (426.258) 277.852
3.771.191 4.197.449
Forfald Forfald Amortiseret Nominel
indenfor efter geeld geeld
13ar 13ar i alt i alt
kr. kr. kr. kr.
15. Prioritetsgeeld
Nordea, var. rente 2022 1.200.000 3.199.809 4.399.809 4.399.809
Kommunekredit:
3,45 %, restlgbetid 7 &r 102.359 693.492 795.851 795.851
2,34 %, restlgbetid 13 1/2 ar 323.487 4.747.718 5.071.205 5.071.205
2,44 %, restlgbetid 15 1/2 &r 307.020 5.399.919 5.706.939 5.706.939
1,48 %, restlgbetid 25 3/4 ar 888.362 27.045.674 27.934.036 27.934.036
1,48 %, restlgbetid 25 3/4 &r 237.682 7.236.104 7.473.786 7.473.786
1,86 %, restlgbetid 26 1/2 &r 1.000.000 32.878.155 33.878.155 33.878.155
1,86 %, restlgbetid 26 1/2 &r 210.000 10.757.519 10.967.519 10.967.519
2,65 %, restlgbetid 9 3/4 ar 400.000 3.686.482 4.086.482 4.086.482
1,07 %, restlgbetid 11 1/4 &r 120.000 1.441.550 1.561.550 1.561.550
Markedsveaerdi, renteloftsaftale 0 461.278 461.278 461.278
4.788.910 97.547.700 102.336.610 102.336.610
Heraf forfalder efter mere end 5 &r 80.078.595



Aalestrup-Ngrager Energi A.m.b.a 16
Noter

31.12. 31.03

2018 2018

kr. kr.

16. Anden geeld
ATP 12.043 5.112
Skyldige feriepenge 1.324 826
Beregnede feriepenge 652.000 509.000
Moms 0 56.178

665.367 571.116

17. Pantsaetninger og eventualforpligtelser mv.

P& ejendommene matr. nr. 2 G@, 3 CY, 3 CZ og 3 CV, Aalestrup er tinglyst

ejerpantebrev nom. 3.500.000 kr. med meddelelse til Nordea samt p& ejendommen 1 UE, Ngrager

tinglyst ejerpantebrev nom. 4.000.000 kr. med meddelelse til Jutlander Bank.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A
med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse B og C, og med relevante tilpasninger som fglge

af, at virksomheden er omfattet af Lov om Varmeforsyning.
Arsregnskabet er aflagt efter nedenstdende regnskabspraksis.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er eendret med hensyn til tilslutningsafgifter. Fremadrettet modregnes indtaeg-
terne herfra i drets investeringer. Tidligere indgik tilslutningsafgifter i resultatopggrelsen under szerskilt

post i resultatopggrelsen.

Den samlede virkning af praksisaendringen har ingen indvirkning pa arets resultat. Veerdien af anlaegsakti-
verne og takstmaessige reguleringer reduceres med 310 t. kr. og balancesummen nedbringes tilsvarende

med 310 t.kr., mens egenkapitalen er uzendret.

Der er foretaget tilretning af sammenligningstal, og effekten af praksiseendringen pr. 01.04.2018 er ind-

regnet pa takstmaessige reguleringer og anlaegsaktiver.
Bortset fra ovennaevnte omrader er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige

gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter indtaegter i forbindelse med salg af varme.

I selskabets nettoomsaetning indregnes ogsad den del af selskabets over-/underdaekning, opgjort efter Lov

om Varmeforsyning.

Braendsel

Braendsel omfatter forbrug af braendsel til rets varmeproduktion.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoom-

szetningen, herunder omkostninger til produktion, produktionslgn samt afskrivninger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af vedligeholdelse af ledninger, malerudgifter, gager,

bildrift og afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -udgifter, gebyrer opkraevet hos forbrugere og kontantrabat-

ter mv.

Skat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres

til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat

af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier

af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskud-

te skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Modtagne tilslutnings-

afgifter fratraekkes kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og fradrag af forventet restveerdi efter af-
sluttet brugstid. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:
Materielle anlaegsaktiver 5-30 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-

maessige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Reguleringsmaessige over-/underdakninger

Arets over-/underdaekning

Arets over- eller underdaekning opstdr som fglge af, at taksterne (varmeprisen) for ret samlet set har
veeret enten for hgje eller for lave i forhold til selskabets omkostninger, opgjort i henhold til varmeforsy-
ningslovens regler herom. Selskabet er underlagt “hvile i sig selv”-princippet” i henhold til varmeforsy-
ningsloven, hvilket medfgrer, at den akkumulerede over- eller underdaekning skal tilbagefgres til eller kan

opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfslgende ars priser.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger opstdr som fglge af, at visse poster i arsregnskabet, herunder
afskrivninger pa vaerkets anlaeg, indregnes efter forskellige principper i hhv. 8rsrapporten og ved opggrel-
sen af varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler herom. Tidsmaessige forskelle mellem ind-
regning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en udskudt eller fremrykket betaling fra

forbrugerne i forhold til de regnskabsmaessige veerdier i arsrapporten, som vil udlignes over tid.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsmaessig behandling
Arets over-/underdaekning samt arets forskydning i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger reguleres i

selskabets nettoomsaetning.

Den akkumulerede over- eller underdaekning sdvel som den akkumulerede tidsmaessige forskel i forbruger-
betalinger er udtryk for en gaeld til, henholdsvis et tilgodehavende hos, forbrugerne og indregnes i balan-

cen under geeld eller tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Prioritetsgeeld

Prioritetsgaeld méales pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris.
Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved Idnoptagelsen og den nominelle vaerdi, der skal tilbage-
betales, indregnes i resultatopggrelsen over 18neperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af

den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



